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Informe de la Administracion - Elektra Noreste, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompaian de Elektra Noreste, S.A. y subsidiaria
(la “Empresa”) los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, y los estados de: ganancias o pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los doce meses terminados al 30 de Diciembre de
2023 y 2022, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Informes Financieros Intermedios

La administracién de Elektra Noreste, S.A. y subsidiaria es responsable por la informacién y representaciones
en los estados financieros de la Empresa. La Empresa prepara los estados financieros intermedios de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, basados en hechos disponibles y circunstancias,
en los mejores estimados de la administracion y evaluacién de condiciones existentes.

La Empresa mantiene un sistema contable y su respectivo sistema de control interno disefiado para proveer
una certeza razonable a la administracion de Elektra Noreste, S.A. y subsidiaria con respecto a la preparacion
de estados financieros confiables, que sus registros contables son correctos y que los activos de la Empresa
se encuentran protegidos. El personal de auditoria interna de la Empresa lleva a cabo revisiones periodicas
para mantener la efectividad en los procedimientos de controles internos, acciones correctivas son tomadas
para remediar deficiencias en el control y otras oportunidades de mejoramiento al sistema son atendidas segun
son identificadas.

Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad es elaborar los estados financieros intermedios con base a los registros contables de
la Empresa bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"). Durante la elaboracién de los
estados financieros hemos revisado la informacién contable con la finalidad de validar la razonabilidad de las
estimaciones hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros en cuestion.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de la Empresa al 30 de septiembre de 2023, y su
desempenfio financiero y sus flujos de efectivo por los seis meses terminados en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

£ Ak

‘y% A 1y )
‘Rosa M. Jiméne
CPA Nq./8684
Panama, 15 enero 2024




Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria

(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Estado consolidado de situacién financiera
31 de diciembre de 2023
(En balboas)

Activos

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo, neto
Inventarios

Propiedades de inversién

Otros activos intangibles

Activo por impuesto diferido
Activos por derecho de uso

Otros activos

Total de activos no corrientes

Activos corrientes

Inventarios

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total de activos corrientes

Total de activos

Saldos débito de cuentas regulatorias diferidas

Pasivos de impuestos diferidos relacionados con saldos

de cuentas regulatorias diferidas

Total de activos y saldos débito de cuentas
regulatorias diferidas

Notas

12

11
13

23

23

2023 2022
589,472,233 575,309,491
3,354,607 2,603,548
3,957,600 4,374,600
25,775,652 30,952,277
426,098 -
590,875 342,831
4,937,053 4,426,703
628,514,118 618,009,450
26,518,589 22,563,655
174,384,457 173,148,879
5,607,206 4,643,496
9,554,212 5,419,478
215,964,464 205,775,508
844,478,582 823,784,958
36,075,659 11,665,788
(10,822,698) (3,499,736)
869,731,543 831,951,010
(Contintia)



Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Estado consolidado de situacién financiera

31 de diciembre de 2023
(En balboas)

Patrimonio y pasivos
Compromisos y contingencias
Patrimonio

Capital emitido
Acciones en tesoreria

Otros resultados integrales acumulados

Resultados acumulados

Utilidad neta del afio y movimiento neto en
saldos de cuentas regulatorias diferidas

Total de patrimonio

Pasivos no corrientes

Créditos y préstamos

Acreedores y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Beneficios a los empleados

Pasivo por impuesto diferido

Otros pasivos

Total de pasivos no corrientes

Pasivos corrientes

Créditos y préstamos

Acreedores y otras cuentas por pagar
Otros pasivos financieros

Beneficios a los empleados

Impuesto sobre la renta por pagar
Provisiones

Otros pasivos

Total de pasivos corrientes

Total de pasivos

Total de pasivos y saldos crédito de cuentas

regulatorias diferidas

Total de patrimonio y pasivos

Notas

20

14
14
15
14

14

16
17
18
19
29
21

16
17
18
19
29
20
21

2023 2022
106,642,962 106,642,962
(574,511) (574,511)
(401,813) (402,677)
73,426,252 73,205,727
52,997,021 37,869,779
232,089,911 216,741,280
229,967,354 179,979,129
33,634,956 32,600,680
490,987 202,946
2,479,929 2,428,890
- 4,097,320
1,463,312 1,607,321
268,036,538 220,916,286
199,813,882 202,981,814
151,987,331 171,867,295
126,679 162,977
21,726 16,876
5,318,828 5,794,431
12,192,640 13,321,382
144,008 148,669
369,605,094 394,293 444
637,641,632 615,209,730
637,641,632 615,209,730
869,731,543 831,951,010
(Concluye)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Estado consolidado de utilidad y otros resultados integrales
por el ano terminado el 31 de diciembre de 2023
(En balboas)

Prestacién de servicios

Otros ingresos de operacién

Total de ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Total de ingresos

Costos por prestacion de servicios y venta de bienes

Gastos de administracion

Deterioro de cuentas por cobrar

Otros gastos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad del afio antes de impuesto sobre |a renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta del afio antes del movimiento neto
en saldos de cuentas regulatorias diferidas

Movimiento neto en saldos de cuentas regulatorias

relacionados con ganancias y pérdidas
Movimiento neto en el impuesto diferido que surge de saldos

de cuentas regulatorias relacionadas con ganancias o pérdidas
Utilidad neta del afio y movimiento neto

en saldos de cuentas regulatorias diferidas

Otros resultados integrales, neto de impuesto:
Partidas que no serén reclasificadas posteriormente
al resultado del afio:
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos
Impuesto sobre la renta relacionado con los componentes
que no seran reclasificados
Otros resultados integrales, neto de impuesto
Total de resultados integrales del ano

Notas

24

25
26

27
28
28

29

23

23

15, 29

15, 29

Doce Meses terminado

Doce Meses terminado

Trimestre terminado

Trimestre terminado

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
2023 2022 2023 2022
703,572,599 661,938,912 178,195,813 155,906,176
9,467,945 8,503,761 2,043,847 2,854,559
713,040,544 670,442,673 180,239,660 158,760,735
2,808,176 3,735,045 485,447 1,122,456
715,848,720 674,177,718 180,725,107 159,883,191
600,623,174 545,766,486 151,260,501 129,711,693
34,422,308 29,144,073 16,872,277 7,726,368
5,087,994 1,399,474 2,360,960 (1,458,712)
4,143,626 5,912,872 1,721,791 4,858,697
(442,195) (369,288) (113,428) (138,939)
20,954,809 15,694,411 5,809,249 4,353,072
51,059,004 76,629,690 2,813,757 14,831,012
15,148,893 22,963,858 739,557 4,399,683
35,910,111 53,665,832 2,074,200 10,431,329
24,409,871 (22,565,790) 24,872,759 (28,262,539)
(7,322,961) 6,769,737 (7,461,827) 25,758,902
52,997,021 37,869,779 19,485,132 7,927,692
236 180,888 236 180,888
628 (53,941) 628 (53,941)
864 126,947 864 126,947
52,997,885 37,996,726 19,485,996 8,054,639

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Saldo al 1 de enero de 2022
Resultados integrales del afio

Utilidad neta del afio y movimiento neto en saldos de
cuentas regulatorias diferidas

Otros resultados integrales del aro, neto de
impuesto sobre la renta

Total de resultados integrales del afo

Transacciones con los propietarios del Grupo
Contribuciones y distribuciones
Dividendos decretados
Recompra de acciones
Impuesto sobre la renta relacionade con
Impuesto complementario
Total de transacciones con los propietarios del Grupo
Saldo al 31 de diciembre de 2022

Saldo al 1 de enero de 2023

Resultados integrales del afio

Utilidad neta del afio y movimiento neto en saildos de cuentas
regulatorias diferidas

Oftros resultados integrales del afo, neto de

impuesto sobre la renta

Total de resultados integrales del afio

Transacciones con los propietarios del Grupo
Contribuciones y distribuciones

Dividendos decretados

Recompra de acciones

Impuesto sobre la renta relacionado con
Impuesto complementario

Total de transacciones con los propietarios del Grupo

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Nota

14

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Otros
resultados

Capital Acciones en Integrales Resultados

emitido tesoreria acumulados acumulados Total

106,642,962 (574,511) (529,624) 105,627,705 211,166,532
- - - 37,869,779 37,869,779
- < 126,947 “ 126,947
- - 126,947 37,869,779 37,996,726
- - - (33,111,774) (33,111,774)
- - - 689,796 689,796
- - - (32,421,978) (32,421,978)

106,642,862 (574,511) (402,677) 111,075,506 216,741,280

106,642,962 (574,511) (402,677) 111,075,506.00 216,741,280
- - - 52,997,021 52,997,021
- - 864 - 864
- - 864 52,997,021 52,997,885
- - - (37,869,779) (37,869,779)
- - - 220,525 220,525
- - - (37,649,254) (37,649,254)

106,642,962 (574,511) (401,813) 126,423,273 232,089,911




Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de la operacion:
Ulilidad neta del afio y movimiento neto de

en saldos de cuentas regulatorias diferidas
Ajustes por:

Depreciacion y amortizacién de propiedades, planta y equipo,

activos intangibles y activos por derecho de uso

Deterioro de valor de cuentas por cobrar

Valoracién de las propiedades de inversion

Impuesto sobre la renta

Gastos financieros, neto

Resultado por disposicién de propiedades, planta y equipo
Provisiones
Ofros ingresos y gstos no efectivo

Cambios en:
Inventarios
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Olros activos
Acreedores y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Provisiones
Otros pasivas

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado
Flujos netos de efectivo originados por actividades de la
operacion

antes de cambios netos en saldos de cuentas regulatorias
diferidas

Cambios en cuentas regulatorias diferidas
Flujos netos de efectivo originados por (utilizados por)
actividades de la

operacién y cambios netos en saldos de cuentas regulatorias
diferidas

Flujos de efectivo de las actividades de Inversién:
Intereses recibidos
Adquisicién de propiedades, planta y equipo y activos intangibles
Fondo de cesantia

Flujos netos de efectivo utilizados por actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién:
Obtencidn de financiamientos
Pago de deuda y tesoreria
Dividendos pagados
Impuesto complementario pagado
Recompra de acciones
Pago de pasivos por arrendamientos

Flujos netos de efectivo originados por actividades de
financiacién

Disminucién neta del efectivo y equivalentes al efeclivo
Efeclivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

Transacciones no monetarias
Acreedores y otras cuentas por pagar
Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Notas

4,79

29.3

28
4,7

22
22
22
22
22
22

13

2023 2022
52,997,021 37,860,779
45,967,992 38,436,042
5,087,994 1,399,474
(60,802) (699,900)
15,148,893 22,963,858
20,512,614 15,325,123
4,854,485 6,908,217
117,332 1,878,611
144,625,529 124,081,204
(4,667,033) (4,197,481)
(6,323,572) (64,724,400)
(869,257) (3,824,780)
(22,063,993) (25,177,894)
(292,771) 18,131
(936,140) (650,812)
(148,670) (157,383)
109,324,093 25,366,585
(21,087,172) (16,672,849)
(20,147,285) (6,287,509)
68,100,636 2,406,227
(17,086,909) 15,796,053
51,022,727 18,202,280
442,195 360,288
(55,812,346) (57,106,988)
(504,804) (478,411)
(55,874,955) (57,216,111)
832,777,302 150,219,084
(785,957,008) (87,700,000)
(37.869,779) (33,111,774)
220,525 669,797
(184,078) (214,485)
8,986,962 29,882,622
4,134,734 (9,131,209)
5,419,478 14,550,687
9,554,212 5,419,478
3,330,667 (1,243,945)
(3,330,667) 1,243,945

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023
(En balboas)

1. Entidad reportante

Elektra Noreste, S. A. (la "Empresa’ o "ENSA”) es una corporacién formada como resultado de la privatizacion
del Instituto de Recursos Hidraulicos y Electrificacion (‘IRHE”). La Empresa fue constituida mediante Escritura
Publica No.143 del 19 de enero de 1998 e inicié operaciones en enero de 1998, empresa estructurada, con
presencia en la prestacién de servicios puablicos en Panamd, su domicilio principal Santa Maria Business
District, PH ENSA Juan Diaz, Panama,cuyo accionista mayoritario es Panama Distribution Group, S. A.
(“PDG"). El capital social autorizado de la Empresa consiste en cincuenta millones de acciones comunes sin
valor nominal. A la fecha, Panama Distribution Group, S. A. (“PDG"), posee el 51% de las acciones comunes
autorizadas, emitidas y en circulacién de ENSA, mientras que el gobierno panamerfio y ex-empleados del IRHE
poseen un 48.25% y un 0.42% de las acciones comunes, respectivamente. El resto de las acciones se
mantienen como acciones en tesoreria. Estos estados financieros consolidados comprenden a la Empresa y
su subsidiaria, colectivamente denominadas “el Grupo”.

Las actividades de la Empresa incluyen la compra de energia en bloques y su transporte por las redes de
distribucion a los clientes. En adicién, ENSA realiza la transformacion de tensién vinculada, entrega de energia
a los consumidores, y la medicion, lectura, facturacion y cobro de la energia. De igual manera, la Empresa
tiene la responsabilidad de instalar, operar y mantener el alumbrado publico en la zona de concesiéon. En
adicion, ENSA esta autorizada para realizar actividades de generacion de energia hasta un limite del 15% de
la demanda maxima y energia en la zona de concesion. Adicionalmente, presta servicios técnicos, comerciales
y cualquier otro complementario a la prestacion del servicio ptblico.

ENSA Servicios, S. A., (la “subsidiaria”) fue constituida mediante Escritura Publica No.19,217 del 29 de
noviembre de 2017 e inici6 operaciones en marzo de 2018, como una filial propiedad 100% de Elektra Noreste,
S. A. El capital social autorizado de la subsidiaria consiste en quinientas acciones comunes sin valor nominal.

El Grupo ofrece sus servicios a través de los siguientes segmentos, cuyas actividades se describen en la Nota
35, Segmentos de operacion: Prestacion de servicios y venta de bienes.

El objeto de la subsidiaria es la prestacion de servicios técnicos, comerciales y cualquier otro complementario
a la prestacion del servicio de electricidad, incluyendo los demas servicios analogos, conexos y/o compatibles
que constituyan un valor agregado a las actividades descritas.

1.1 Marco legal y regulatorio

El sector eléctrico en Panama esté dividido en tres areas de actividades: generacion, transmision y distribucion.
El pais tiene establecida una estructura reglamentaria para la industria eléctrica, basada en la legislacion que
se aprob6 entre 1996 y 1998. Este marco crea un regulador independiente, la Autoridad Nacional de los
Servicios Publicos (ASEP), y crea también un proceso transparente de fijacion de tarifas para la venta de
energlia a clientes regulados.

El régimen regulatorio est4 compuesto principalmente por las siguientes normas:
o Ley No.6 del 3 de febrero de 1997: Dicta el marco regulatorio e institucional para la prestacion del servicio

plblico de electricidad. Establece el régimen al que se sujetaran las actividades de distribucion,
generacion, transmision y comercializacion de energia eléctrica.



Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2023
(En balboas)

° Ley No.57 del 13 de octubre de 2009: Se efectian varias modificaciones a la Ley No.6 de 1997, entre
las cuales figuran: la obligacién de las empresas generadoras a participar en los procesos de compra de
energla o potencia, la obligatoriedad de la Empresa de Transmision Eléctrica, S. A. (ETESA) de comprar
energia en representacién de las distribuidoras, y el aumento en las multas que puede imponer el
regulador hasta por 20 millones de balboas, al tiempo que establece el derecho de los clientes de
abstenerse de pagar por la porcién que reclamen y otorga un plazo de 30 dias para reclamar ante el
regulador en caso de no estar satisfechos con la respuesta dada por la distribuidora.

o Ley No.58 del 30 de mayo de 2011: Se modifican los articulos relativos a electrificacion rural, entre los
cuales estan: la modificacion del calculo del subsidio que debe pagar la Oficina de Electrificacion Rural
(OER) a las distribuidoras por un periodo de 4 afios y la creacion de un fondo de electrificacion rural por
4 afios, que estara conformado por los aportes de los agentes del mercado que vendan energla eléctrica
y no excedera del 1% de su utilidad neta antes de impuestos.

1.2 Entidades regulatorias
Algunas de los principales entes de regulacién a nivel energético en Panama son:

° La Secretaria de Energia: su misién es formular, proponer e impulsar la politica nacional de energla con
la finalidad de garantizar la seguridad del suministro, el uso racional y eficiente de los recursos y la
energia de manera sostenible, segun el Plan de Desarrollo Nacional. Actualmente esta gestionando ante
ETESA la conformaciéon de una matriz energética con mayor y mas variados recursos renovables y
limpios (edlico, gas, entre otros).

° La Autoridad Nacional de los Servicios Publicos (ASEP): establecida de acuerdo con la ley del ente
regulador de los servicios publicos de 1996. Es una entidad auténoma del Gobierno con responsabilidad
de regular, controlar y fiscalizar la prestacion de los servicios de agua y alcantarillado sanitario,
telecomunicaciones, radio y television, electricidad y gas natural.

El 22 de febrero de 2006, por Decreto Ley No.10, el Ente Regulador de los Servicios Publicos (ERSP) fue
reestructurado y cambié de nombre, por lo cual desde abril de 2006 es conocido como la ASEP, con las mismas
responsabilidades y funciones que tuvo el ente regulador, pero con un administrador general y un director
ejecutivo, cada uno designado por el presidente de la Republica de Panama y ratificado por la Asamblea
Nacional. Igualmente, cuenta con tres directores nacionales bajo la autoridad del administrador general, uno
para el sector de electricidad y agua, uno para el sector de telecomunicaciones y uno para el sector de atencion
al usuario. Los directores nacionales son responsables de emitir resoluciones relacionadas con sus respectivas
industrias y las apelaciones a las mismas son resueltas por el administrador general como etapa final del
proceso administrativo.

° La Unidad de Planificacién de ETESA: elabora los planes de expansién de referencia y proyecta los
requerimientos globales de energia y las formas para satisfacer tales requerimientos, incluyendo el
desarrollo de fuentes alternativas y estableciendo programas para conservar y optimizar el uso de la
energia. Las compariias de servicio publico estan llamadas a preparar y presentar sus planes de
expansién a ETESA.

° El Centro Nacional de Despacho (CND): es operado por ETESA. Planifica, supervisa y controla la
operacion integrada del Sistema Interconectado Nacional. Recibe las ofertas de los generadores que
participan en el mercado de venta de energia (spot), determina los precios spot de energla, administra
la red de transmision y provee los valores de liquidacion entre suplidores, productores y consumidores,
entre otros.

La Oficina de Electrificacién Rural (OER): es responsable de promover la electrificacion en areas rurales no
servidas, no rentables y no concesionadas.




Elektra Noreste, S. A. y subsidiaria
(Propiedad 51% de Panama Distribution Group, S. A.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
(En balboas)

1.3 Contrato de concesion

De acuerdo con el contrato de concesion, el Grupo tiene la exclusividad para la distribucion y comercializacion
de energia eléctrica a clientes ubicados en las areas geogréaficas de Panama Este, Colon, la Bahia de Panama,
la Comarca de Guna Yala y Darién. La exclusividad en la fase de distribucién también incluye a los “grandes
consumidores”, los cuales son definidos por la Ley No.6, del 3 de febrero de 1997, como aquellos clientes con
una demanda maxima superior a 100 KW por sitio, a quienes les esta permitido comprar directamente la
energlia a otros agentes del mercado eléctrico.

El 9 de agosto de 2013 se verific el acto de presentacion de ofertas en el que PDG gan6 la concesidn por 15
afios mas. Dicho periodo de concesién comenzd el 22 de octubre de 2013.

El contrato de concesion establece disposiciones relacionadas con las obligaciones del concesionario en
materia de prestacion de servicio, se prohibe la separacion del paquete mayoritario de acciones, y se obliga al
envio de informacién técnica y financiera de forma periédica a la ASEP, al cumplimiento de estandares técnicos
de calidad, (normas de calidad, normas de medicién y regulaciones de operacion del Centro Nacional de
Despacho (“CND"), y al pago de la tasa de control, vigilancia y fiscalizacién de la ASEP, la cual no podra ser
transferida a los usuarios a través de la tarifa.

2. Politicas contables materiales

El Grupo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a todos los periodos presentados en
estos estados financieros consolidados, excepto por lo que se sefiala en la Nota 2.21.

2.1 Bases para la preparacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados del Grupo se preparan de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante, “NIIF") vigentes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante, IASB), asi como las interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones (en adelante, CINIIF).

La presentacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere que se hagan
estimados y asunciones que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros
consolidados, sin menoscabar la fiabilidad de la informacién financiera. Los resultados reales pueden diferir de
dichos estimados. Los estimados y las asunciones son revisadas constantemente. La revision de los
estimados contables se reconoce en el periodo en el cual los estimados son revisados si la revision afecta
dicho periodo o en el periodo de la revision y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el
futuro. Las estimaciones realizadas por la Administracién, en la aplicacién de las NIIF, que tienen un efecto
material en los estados financieros consolidados, y aguellas que implican juicios significativos para los estados
financieros consolidados anuales, se describen en mayor detalle en la Nota 3, Juicios contables significativos,
estimados y causas de incertidumbre en la preparacion de los estados financieros consolidados.

ENSA y la subsidiaria presentan a la Junta Directiva estados financieros separados o individuales, segtn
corresponda, para el cumplimiento ante los entes de control y para propoésito de seguimiento administrativo
interno y suministrar informacion a los inversionistas.

Los activos y pasivos se miden a costo o costo amortizado, con excepcion de las propiedades de inversion
que se miden a valor razonable. ' :
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Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas, unidad monetaria de la Republica de
Panama, en la cual el Grupo esta incorporada y opera, y sus cifras estan expresadas en unidades. El Balboa
est4 a la par del délar de los Estados Unidos de América la cual es de libre circulacion y es la moneda funcional
del Grupo. La Republica de Panama no emite papel moneda y utiliza el délar como moneda de curso legal.

2.2 Principios de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Elekira Noreste, S. A. y de su
subsidiaria, sobre la cual ejerce el control. Utilizando el método de integracion global, ENSA consolida los
resultados financieros de la empresa sobre la que ejerce control, las cuales estan detalladas en la Nota 6.

El control se obtiene cuando el Grupo controla las actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente
son las actividades de operacion y financiacion, esta expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables
de ésta y posee la capacidad de utilizar su poder sobre la subsidiaria para influir en sus rendimientos.

Generalmente existe una presuncion de que una mayoria de los derechos de voto resulta en control. Para
apoyar esta presuncion, y cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto o similares de
una entidad participada, el Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si tiene
poder sobre una participada, incluyendo los acuerdos contractuales con los otros tenedores de voto de la
entidad participada, los derechos derivados de otros acuerdos contractuales y los derechos de voto del Grupo
como los potenciales derechos de voto. El Grupo reevalla si controla o no a la participada, si los hechos y
circunstancias indican que hay cambios en uno o mas de los tres elementos de control.

Cada subsidiaria del Grupo determina su propia moneda funcional e incluye las partidas en sus estados
financieros utilizando esa moneda funcional.

La informacion de todas las empresas del Grupo se prepard utilizando las mismas politicas contables del
Grupo, segun las NIIF adoptadas.

Para propodsitos de consolidacion, los estados financieros de las subsidiarias se preparan bajo las politicas
contables del Grupo, y se incluyen en los estados financieros consolidados desde |a fecha de adquisicion hasta
la fecha en que el Grupo pierde su control.

Los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos, gastos y flujos de efectivo intragrupo se eliminan en la
preparacion de los estados financieros consolidados; es decir, los relacionados con transacciones entre las
empresas, incluidos los resultados internos no realizados, los cuales se eliminan en su totalidad.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Grupo obtiene control sobre la subsidiaria y termina
cuando el Grupo pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de utilidad y otros resultados integrales
desde la fecha en que el Grupo obtiene el control hasta la fecha en que deja de controlar la subsidiaria.

Cuando el Grupo pierde control sobre una subsidiaria da de baja los activos (incluyendo el crédito mercantil),
pasivos, participaciones no controladoras y otros componentes del patrimonio neto. Cualquier participacion
residual que retenga se mide a valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surjan de esta medicién se
reconocen en los resultados del periodo.

Las participaciones no controladoras en los activos netos de las subsidiarias se presentan por separado del

patrimonio del Grupo. El resultado del periodo y el otro resultado integral también se atribuyen a las
participaciones no controladoras y controladora.
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Los cambios en la participacién del Grupo en las subsidiarias que no resultan en la pérdida de control se
contabilizan como transacciones patrimoniales. El valor en libros de la participaciéon controladora del Grupo y
la participacién no controladora se ajusta para reflejar los cambios en sus participaciones relativas en las
subsidiarias. Cualquier diferencia entre el importe por el que se ajustan la participacion controladora, la
participacién no controladora y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce
directamente en el patrimonio neto.

Cuando el Grupo pierde el control sobre una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados
y se calcula como la diferencia entre: la suma del valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor
razonable de cualquier participacion retenida y el importe en libros previo de los activos (incluyendo el credito
mercantil) y los pasivos de la subsidiaria y cualquier participacion no controladora. Todos los importes
relacionados con la subsidiaria, previamente reconocidos en el otro resultado integral se contabilizan como si
el Grupo hubiera dispuesto directamente de los activos o pasivos relacionados de ésta (es decir reclasificada
a utilidad o pérdida o transferido a otra categoria de patrimonio segtin sea permitido por las NIIF aplicables y
adoptadas). El valor razonable de la inversion retenida en la anterior subsidiaria en la fecha en que se pierde
el control es considerado como el valor razonable en el reconocimiento inicial para su posterior medicion, ya
sea como una inversién en un instrumento financiero o una inversién en un negocio conjunto o en una
asociada.

2.3 Clasificacién de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propésitos de negociacion
o0 se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afio después del perfodo sobre el que se informa o
es efectivo y equivalentes de efectivo que no estan sujetos a restricciones para su intercambio o para su uso
en la cancelacion de un pasivo al menos un afio después del periodo sobre el que se informa. Los demas
activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propositos de
negociacién o se espera que sea liquidado en un plazo no mayor a un afio después del periodo sobre el que
se informa o cuando el Grupo no tenga un derecho incondicional para aplazar su liquidacion por al menos un
afio después del periodo sobre el que se informa. Los demés pasivos se clasifican como pasivos no corrientes.

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo en el estado consolidado de situacion financiera y en el estado consolidado de flujos de efectivo
incluye el efectivo en caja y bancos e instrumentos faciimente convertibles en una cantidad determinada de
efectivo y sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor, con un vencimiento de tres meses o menos
desde la fecha de su adquisicion. Los sobregiros bancarios exigibles que forman parte de la administracion del
efectivo del Grupo representan un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado consolidado
de flujos de efectivo.
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2.5 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal del
Grupo, que es la prestacion de los servicios de distribucion y comercializacion de energia eléctrica, asi como
la prestacién de servicios técnicos, comerciales, complementario a la prestacion del servicio de electricidad, y
se reconocen cuando el servicio es prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en la medida en
que se satisfagan las obligaciones de desemperfio por parte del Grupo, cuando el servicio ha sido prestado y
no se ha facturado se realiza la causacion del ingreso como un estimado. Los ingresos se miden al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los descuentos,
compensaciones al cliente por calidad del servicio y componentes financieros que se otorguen, se registran
como ajuste al valor de los ingresos. Solo se reconoce el componente de financiacion si el contrato con clientes
tiene una duracion superior a un afo.

En el momento del reconocimiento de los ingresos el Grupo evallia con base en criterios especificos para
identificar cuando actua en calidad de principal o de comisionista y asi determinar si se deben reconocer los
ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacion.

2.6 Contratos con clientes

El Grupo reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando satisfaga una obligacion de desempefio
mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando el
cliente obtiene el control de ese activo.

El costo incurrido comprende los costos, incluidos los costos por préstamos, directamente relacionados con el
contrato, hasta que el trabajo ha sido completado. Los costos administrativos se reconocen en el resultado
consolidado del periodo.

Por su parte, los costos incrementales en que incurre el Grupo para obtener o cumplir contratos con clientes
se reconocen como un activo en el estado consolidado de situacion financiera dentro del rubro otros activos y
se amortizan de forma lineal durante la vigencia del contrato, siempre y cuando el plazo del contrato sea
superior a un afo. En caso contrario, el Grupo lo reconoce directamente en el resultado del periodo.

Los pagos recibidos del cliente antes de que el correspondiente trabajo haya sido realizado, se reconocen
como un pasivo en el estado consolidado de situacion financiera como otros pasivos.

La diferencia entre el ingreso reconocido en el resultado del perfodo y la facturacion se presenta como un
activo en el estado consolidado de situacién financiera denominado Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, o como un pasivo denominado otros pasivos.

En el reconocimiento inicial de una cuenta por cobrar procedente de un contrato con un cliente, la diferencia
que se presenta entre la medicion de la cuenta por cobrar y el valor del ingreso correspondiente se presenta
como un gasto en el estado consolidado de utilidad y otros resultados integrales denominado Deterioro de
cuentas por cobrar.

2.7 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno se reconocen a valor razonable cuando existe seguridad de que se recibiran y
se cumpliran todas las condiciones ligadas a ellas. Las subvenciones que pretenden compensar costos y
gastos, ya incurridos, sin costos posteriores relacionados, se reconocen en ganancias o pérdidas del afio en
que se conviertan en exigibles. Cuando la subvencion se relaciona con un activo, se registra como ingreso
diferido y se reconoce en el estado consolidado de utilidad y otros resultados integrales del afio sobre una
base sistematica a lo largo de la vida util estimada del activo correspondiente.
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2.8 Impuestos

La estructura fiscal del pafs, el marco regulatorio y sus operaciones hacen que el Grupo sea sujeto pasivo de
impuestos, tasas y contribuciones, que son obligaciones que se originan con el Estado, entes municipales y
demas sujetos activos, una vez que se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas
expedidas.

Entre los impuestos méas relevantes, detallamos el impuesto sobre la renta y el impuesto sobre la transferencia
de bienes muebles y servicios.

2.8.1 Impuesto sobre la renta
2.8.1.1 Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por los valores que se
espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta se reconoce en el impuesto
corriente de acuerdo con la conciliacién efectuada entre la renta gravable y la utilidad o péerdida contable
afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta conforme con lo establecido en las normas tributarias del
pals. Las tasas y las normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén
promulgadas o sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

La renta gravable fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas de
ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que no seran gravables o deducibles en el
futuro.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se relacionan con
la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o de realizar el activo y de
liquidar el pasivo de forma simultéanea.

2.8.1.2 Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo calculado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Elimpuesto diferido pasivo
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, mientras que el impuesto diferido
activo se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos
fiscales y pérdidas fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de rentas gravables
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reducen en la
medida en que ya no sea probable que exista suficiente renta gravable para utilizar la totalidad o una parte del
activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalGan en cada fecha de
reporte y se reconocen en la medida en que sea probable que las rentas gravables futuras permitan su
recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele y teniendo en cuenta las consecuencias fiscales
futuras con base en las tasas y normas tributarias que fueron aprobadas a la fecha de presentacion, o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre préximo a completarse para tal fecha. La medicion de los activos
y pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse como no corrientes. Los activos y pasivos
por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible para ello y son con la misma
autoridad tributaria.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se relacionan con
la misma autoridad fiscal y se tiene la intencion de liquidarlos por el valor neto o a realizar el activo y a liquidar
el pasivo de forma simultanea.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del perfodo, excepto el relacionado con partidas reconocidas
fuera del resultado; en este caso se presentara en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos para
propiedades de inversion que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncion
sea rebatida. La presuncién es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econémicos que
genera la propiedad de inversién en el tiempo, y no a través de la venta.

2.8.2 Impuesto sobre las transferencias de bienes y servicios - ITBMS

El Grupo es responsable del ITBMS dado que realiza ventas de bienes muebles y presta servicios gravados.
En general se entiende que son contribuyentes del ITBMS, los comerciantes, productores o industriales que
transfieran bienes muebles y los profesionales y arrendadores de bienes y prestadores de servicios en general
en la Republica de Panama, pero con una limitante basada en sus niveles de ingresos mensuales y anuales.
Actualmente en Panama los servicios de energia se encuentran exentos de este impuesto.

En Panama el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles y Servicios (ITBMS), se genera por la
transferencia de bienes corporales muebles, la prestacion de servicios, el arrendamiento de bienes muebles
ubicados en el pals y la importacién de mercancias desde el exterior. La tarifa general del impuesto es el 7%,
pero también hay tarifas del 10% y el 15%.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
del valor acumuladas, conforme la NIC 16. El costo incluye el precio de adquisicién, los costos directamente
relacionados a la ubicacién del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que opere en la forma
prevista por el Grupo, los costos por préstamos de los proyectos en construccion que toman un periodo
sustancial para ser completados, si se cumplen los requisitos de reconocimiento y el valor presente del costo
esperado para el desmantelamiento del activo después de su uso, si los criterios de reconocimiento para una
provisiéon se cumplen.

Las construcciones en curso se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor reconocido y se
incluyen aquellas erogaciones que son indispensables y que estan directamente relacionadas con la
construccién del activo, tales como los honorarios profesionales, suministros, obra civil y, en el caso de aquellos
activos calificados, se capitalizan los costos por préstamos. Dichas construcciones en curso se clasifican en
las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo al momento de su terminacion y cuando estan listas
para su uso. La depreciacion de estos activos inicia cuando estan listos para su uso de acuerdo con el mismo
criterio que en el caso de los otros elementos de propiedades, planta y equipo.
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El Grupo capitaliza como mayor valor de los activos, las adiciones o mejoras que se hagan sobre ellos, siempre
que cumplan alguna de las siguientes condiciones: a) aumentan la vida (til, b) amplian la capacidad productiva
y eficiencia operativa de los mismos y c) reducen costos al Grupo. Todos los demas costos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en el estado consolidado de utilidad y otros resultados integrales a medida en
que se incurre en ellos.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos, que se espera no tendran rotaciéon en un afio y que
cumplen los criterios para ser capitalizados, conocidos como activos de reemplazo, se presentan en el rubro
otra propiedad, planta y equipo.

La depreciacién inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a lo largo de la
vida util estimada del activo de la siguiente manera:

Vida uatil
estimada
en ainos
Plantas, ductos y ttneles
Obra civil 35 aflos
Equipos 12 a 30 afios
Redes, lineas y cables
Red de distribucion eléctrica 12 a 30 aflos
Edificios 50 aflos
Equipos de comunicacién y computacion 5 a 25 afios
Maquinaria y equipo 8 a 25 afios
Muebles, enseres y equipos de oficina 5 a 20 arios
Equipo de transporte y montacargas 5 a 20 afios

La vida ttil se determina considerando, entre otras, especificaciones técnicas del fabricante, conocimiento del
personal técnico que opera y mantiene los activos, ubicacién geografica y las condiciones a las que esta
expuesto cada activo. Los terrenos no se deprecian.

El Grupo calcula la depreciaciéon por componentes, lo que implica depreciar individualmente las partes del
activo que tengan vidas dtiles diferentes. El método de depreciacién utilizado es linea recta; el valor residual
que se calcula para los activos no hace parte del importe depreciable.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida inicialmente, se da
de baja ante su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
disposicién. La ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo, calculada como la diferencia entre
el valor neto de la disposicién y el valor en libros del activo, se incluye en el estado consolidado de utilidad y
otros resultados integrales.

Los activos clasificados temporalmente fuera de servicios se contintian depreciando y se someten a prueba de
deterioro dentro de la unidad generadora de efectivo a la cual estan asignados.

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en cada fecha de reporte y
se ajustan en caso de que sea requerido.

210 Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a su fecha de inicio, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos, o si el

acuerdo concede un derecho de uso del activo.
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En la fecha de inicio del contrato de arrendamiento el Grupo que acttia como arrendatario reconoce un activo
por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, exceptuando los arrendamientos con una duracion inferior
a 12 meses o aquellos cuyo valor del activo subyacente sea inferior a 15 (quince) salarios minimos legales
vigentes (SMMLV) determinados por la Casa Matriz en su equivalente en US ddlares.

El Grupo que acttia como arrendador clasifica el arrendamiento en financiero u operativo. Un arrendamiento
se clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes
a la propiedad del bien arrendado al arrendatario; en caso contrario, es clasificado como un arrendamiento
operativo.

2.10.1 ENSA como arrendatario

Los activos por derecho de uso se reconocen y se presentan como activos en el estado consolidado de
situacién financiera al inicio del arrendamiento, al costo. El pasivo correspondiente es incluido en el estado
consolidado de situacién financiera como otros pasivos financieros.

Los activos por derecho de uso se amortizan a lo largo de la vida (til del activo mediante el metodo de la linea
recta, si al final del contrato se transfiere la propiedad del activo subyacente o si se ejerce una opcion de
compra. Si no se transfiere la propiedad del activo subyacente al final del plazo del arrendamiento o si no se
ejerce opcién de compra del activo, este se amortiza solo hasta el final de la vida util o el plazo del
arrendamiento, lo que ocurra primero.

Los pagos del arrendamiento se dividen entre los gastos financieros y la amortizacion de la deuda. Las cargas
financieras se reconocen en el resultado del periodo a menos que puedan ser directamente atribuibles a activos
calificables, en cuyo caso se capitalizan de acuerdo con la politica del Grupo para los costos por préstamo.
Los pagos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, se incluyen en la valoracion
del pasivo por arrendamiento. Los arrendamientos con una duracién inferior a 12 meses o aquellos cuyo valor
del activo subyacente sea inferior a 15 (quince) SMMLV se reconocen como arrendamientos operativos en el
resultado del periodo a lo largo del plazo del arrendamiento.

2.10.2 ENSA como arrendador

Los activos arrendados bajo arrendamientos financieros no se presentan como propiedades, planta y equipo
dado que los riesgos asociados con la propiedad han sido transferidos al arrendatario, se reconoce en cambio
una cuenta por cobrar por un valor igual a la inversion neta en arrendamiento.

Cuando un contrato de arrendamiento incluye componentes de terrenos y edificios conjuntamente, el Grupo
evalla la clasificacion de cada componente por separado como un arrendamiento financiero u operativo. Si
los pagos por el arrendamiento no pueden distribuirse fiablemente entre estos dos componentes, todo el
arrendamiento se clasifica como arrendamiento financiero, a menos que esté claro que ambos componentes
son arrendamientos operativos, en cuyo caso todo el arrendamiento se clasificara como operativo.

Los ingresos por arrendamiento variables, que dependen de un indice o una tasa, se incluyen en la valoracion
de la inversién neta en arrendamiento.

Los costos directos iniciales como, por ejemplo: comisiones, honorarios, legales y costos internos que son
incrementales y directamente atribuibles a la negociacién y contratacion del arrendamiento, se incluyen en la
medicién de la inversion neta en el arrendamiento al inicio, y se refleja en el célculo de la tasa de interés
implicita.
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